
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่า นักลงทุนในตลาดพนัธบตัรและหุน้สหรฐัฯ

เทขายท าก าไรเม่ือวานน้ี หลงัจากสปัดาหท่ี์เต็มไปดว้ยประเด็นภาษีน าเขา้และการ

ประชุมเฟดซ่ึงเนน้ย า้ถึงความเส่ียงต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท าใหก้ารซ้ือขายเป็นการปรบั

พอรต์ ยอดผูข้อรบัสวัสดิการว่างงานครั้งแรกเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 2,000 ราย เป็น 

223,000 ราย ใกลเ้คียงคาดการณ์ สะท้อนถึงตลาดแรงงานสหรัฐฯ ท่ียังคง

แข็งแกร่ง ช่วยลดความกงัวลเก่ียวกบัการเกิดภาวะถดถอย

▪ นายกรัฐมนตรีแคนาดา มารก์ คารนี์ย ์เตรียมประกาศจัดการเลือกตั้งปลาย

เดือนเมษายนน้ี ซ่ึงคาดว่าจะไม่ช่วยแกปั้ญหาค่าเงินดอลลารแ์คนาดา (Loonie) 

ในระยะสั้นได ้การแข่งขนัสูสีมากขึ้ น หลงัพรรคเสรีนิยมฟ้ืนตัวไดดี้หลงัการลาออก

ของจัสติน ทรูโด ขณะท่ีพรรคอนุรักษ์นิยม ซ่ึงเคยถูกมองว่าเป็นผลบวกต่อค่าเงิน 

เน่ืองจากแนวทางท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายลดภาษีและลดกฎระเบียบของทรมัป์ กลบั

ตอ้งปรบัเปล่ียนจุดยืน หลงัทรมัป์กล่าวซ ้าๆ เก่ียวกบัการผนวกแคนาดาเป็นรฐัท่ี 51  

อย่างไรก็ตาม คารนี์ยถู์กมองว่าเป็น “ผูใ้หญ่ในหอ้งประชุม” ซ่ึงมีประสบการณ์ดา้น

ธนาคารกลางและการบริหารวิกฤตการเงินโลก ท่ีอาจช่วยรบัมือกบัสงครามการคา้ได้

▪ ค่าเงินปอนดป์รบัอ่อนค่าลง -0.28% เทียบกบัดอลลารส์หรฐั แมธ้นาคารกลาง

องักฤษมีมติ 8-1 คงดอกเบ้ียที่ 4.5% และมีท่าทีที่เขม้งวด โดยมีสมาชิก แคท

เธอรีน มานน์ ซ่ึงก่อนหน้าน้ีสนับสนุนการลดดอกเบ้ีย ไดเ้ปล่ียนมาโหวตคงดอกเบ้ีย 

ทั้งน้ี นโยบายส่วนใหญ่ยังคงเหมือนกับเดือนกุมภาพันธ์ ท าใหต้ลาดมุ่ งไปท่ีการ

ประชุมเดือนพฤษภาคม ซ่ึงจะมีความชดัเจนมากขึ้ นเก่ียวกบัผลกระทบของภาษีทรมัป์ 

ทั้งน้ี ตลาดมองวา่บีโออีจะลดดอกเบ้ียลงอีกราว 2 ครั้งในปีน้ี

▪ คริสตนิ ลาการด์ ประธานอีซีบีระบุว่า อีซีบีไม่สามารถใหค้ ามัน่ที่ชดัเจนเก่ียวกบั

ดอกเบ้ียได ้เน่ืองจากความไม่แน่นอนที่เพ่ิมข้ึนท่ามกลางความตึงเครียดทาง

การคา้ระหว่างประเทศและความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ และจะใชแ้นวทาง

พิจารณาขอ้มูลท่ีจะเขา้มาในแต่ละการประชุมแทน ดา้นตลาดเร่ิมไม่มัน่ใจว่าอีซีบีจะ

ลดดอกเบ้ียไดใ้นเดือนเมษายน แต่ยงัคงคาดวา่จะมีการปรบัลดอีก 2 ครั้งในปีน้ี 

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: นักลงทุนในตลาดพนัธบตัรและหุน้สหรฐัฯ เทขายท าก าไรเมื่อ

วานน้ี หลงัจากสปัดาหท่ี์เต็มไปดว้ยประเด็นภาษีน าเขา้และการประชุมเฟด ตัวเลขผู้

ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 2,000 ราย เป็น 223,000 ราย ตาม

คาดการณ ์นายกรฐัมนตรีแคนาดา มารก์ คารนี์ย ์เตรียมประกาศจดัการเลือกตั้งปลาย

เดือนเมษายน ธนาคารกลางอังกฤษมีมติ 8-1 คงดอกเบ้ียท่ี 4.5% และมีท่าทีท่ี

เขม้งวด ประธานอีซีบีระบุวา่ อีซีบีไมส่ามารถใหค้ ามัน่ท่ีชดัเจนเก่ียวกบัดอกเบ้ียได้

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ส่งออกไทย (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 33.71 แนวรบั 33.65 แนวตา้น 33.90

21 มีนาคม 2568

ธนาคารกลางองักฤษคงดอกเบ้ียท่ี 4.5% และมีทา่ทีที่เขม้งวด
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▪ ค่าเงินเยนปิดทรงตวัที่ 148.78 เยนต่อดอลลาร ์แต่คาดว่าจะไดร้บัแรงสนับสนุน

ให้แข็งค่าในอีกไม่ก่ีสัปดาห์ขา้งหน้า จากส่วนต่างดอกเบ้ียระหว่างเงินเยนและ

ดอลลาร์สหรฐัท่ีแคบลงใกลร้ะดับต า่สุดในรอบกว่าสองปี โดยค่าเงินเยนเป็นสกุล

เงินที่แข็งค่าที่สุดในกลุ่ม G-10 จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ีลดลง

อย่างรวดเร็ว หลังคาดการณ์เศรษฐกิจของเฟดดูแย่ลง ท าใหมี้แรงซ้ือสินทรัพย์

ปลอดภยั

▪ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปญี่ปุ่นเดือนกุมภาพนัธช์ะลอลงเป็น 3.7%YoY จาก 4.0%YoY 

แต่ยงัคงสูงกว่าคาดการณท์ี่ 3.5%YoY เน่ืองจากเงินเฟ้อในหมวดบริการและราคา

สินคา้อาหารท่ีไม่ใช่ของสดยงัคงสูง ขณะท่ีค่าจา้งท่ีเพ่ิมขึ้ นก็มีส่วนช่วยสนับสนุนการ

ปรบัตวัขึ้ นของราคาสินคา้ สอดคลอ้งกบัมุมมองของบีโอเจและท าใหม้ีโอกาสท่ีจะปรบั

ขึ้ นดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถดัไปปลายเดือนเมษายนถึงตน้เดือนพฤษภาคม

▪ ธนาคารแห่งชาติสวิสปรับลดดอกเบ้ียลง -25bps สู่ระดับ 0.25% ตามคาด 

ค่าเงินสวิสฟรงักป์รบัอ่อนค่าเม่ือเทียบกบัยูโร ขณะเดียวกนั ธนาคารกลางสวีเดน

คงดอกเบ้ียไวท้ี่ 2.25% ตามคาด พรอ้มปรบัเพ่ิมคาดการณเ์งินเฟ้อ และระบุว่าคาด

ว่าดอกเบ้ียจะยงัคงอยู่ในระดับน้ีต่อไปก่อน ค่าเงินโครนาไม่ไดมี้ปฏิกิริยามากนัก

ต่อการตดัสินใจดงักล่าว ดา้นธนาคารกลางตุรกีไดป้รบัข้ึนในดอกเบ้ียนโยบาย

เป็น 46% ในการประชุมฉุกเฉิน หลงัค่าเงินลีราตุรกีร่วงลงอย่างหนักในวนัพุธ จาก

การท่ีประธานาธิบดีแอร์โดอันจับกุมคู่แข่งทางการเมืองรายส าคัญ ส่วนธนาคาร

กลางไตห้วันคงดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่  2.0% ตามคาดการณ์ และได้ปรับลด

คาดการณ์จีดีพีปี 2025 ส่วนคาดการณเ์งินเฟ้อยงัคงอยู่ท่ี 1.89% แต่มีโอกาสปรบั

ขึ้ นเป็น 2% หากมีการปรบัข้ึนราคาค่าสาธารณูปโภค 

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าลง -0.18% เทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ ท่ามกลางเงินทุนไหล

ออกจากตลาดหุน้แต่ไหลเขา้สู่ตลาดพนัธบตัร 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 20-Mar-25 19-Mar-25 Change Money Markets

Dow Jones 41,953.32      41,964.63      0% THOR 20-Mar-25 19-Mar-25

S&P 500 5,662.89         5,675.29         -0.2% O/N 1.99553 1.99474

Treasury Yield 2yr note (%) 3.96                 3.97                 -1 bps 1M 2.04996 2.05891

Treasury Yield 10yr note (%) 4.24                 4.24                 -1 bps 3M 2.18898 2.19179

6M 2.26224 2.26503

European Markets 20-Mar-25 19-Mar-25 Change BIBOR 20-Mar-25 19-Mar-25

Germany (DAX) 22,999            23,288            -1.2% 1M 2.04968 2.05055

France (CAC 40) 8,094              8,171              -0.9% 3M 2.14830 2.14947

UK (FTSE 100) 8,702              8,707              -0.1% 6M 2.19979 2.20053

Bund Yield 2yr note (%) 2.17                 2.20                 -3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.78                 2.80                 -2 bps Foreign capital flows 20-Mar-25 19-Mar-25

Thai Bonds (M THB) 2,910 -1,321

Thai Markets 20-Mar-25 19-Mar-25 Change Thai Stocks (M THB) -2,834 -708

SET 1,181.71         1,189.66         -0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.80                 1.81                 -2 bps Commodities 20-Mar-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.84                 1.89                 -5 bps WTI Crude (USD/bbl) 68.3                1.64%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.06                 2.10                 -4 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 70.9                0.42%

Gold (USD/ounce) 3,044.9          -0.09%

FX Markets Morning Daily

Spot 20-Mar-25 19-Mar-25 % Change

USD/THB** 33.71 33.70 33.64 0.18%

EUR/USD 1.086 1.085 1.090 -0.48%

USD/JPY 148.86 148.78 148.69 0.06%

GBP/USD 1.297 1.297 1.300 -0.28%

USD/CNY 7.249 7.249 7.229 0.28%

USD/SGD 1.335 1.335 1.331 0.32%

USD/IDR 16,475 16,475 16,525 -0.3%

USD/MYR 4.426 4.425 4.436 -0.24%

USD/PHP 57.23 57.23 57.31 -0.13%

USD/KRW 1,467 1,468 1,464 0.29%

USD/NTD 33.02 33.02 33.05 -0.1%

AUD/USD 0.6303 0.6303 0.6357 -0.85%

USD/CHF 0.8821 0.8819 0.8778 0.47%

USD/VND 25556 25556 25541 0.06%

JPY/THB 22.65 22.65 22.62 0.12%

EUR/THB 36.59 36.57 36.68 -0.3%

GBP/THB 43.71 43.70 43.74 -0.1%

CNY/THB 4.65 4.65 4.65 -0.1%
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

